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EL VALOR INTRÍNSECO PARA IMPUESTO AL PATRIMONIO: 
MOVIMIENTO PENDULAR… 

 
n el proyecto de reforma tributaria originalmente radicado se propuso 
establecer un impuesto al patrimonio permanente que gravaría a las 

personas naturales y a algunos extranjeros. Uno de los temas preocupantes 
de esa propuesta tenía que ver con la posibilidad de determinar la base gravable 
con el valor intrínseco fiscal (VIF) de las acciones poseídas en sociedades 
nacionales. Se definía el valor VIF como el resultado de dividir el patrimonio líquido 
de la sociedad entre las acciones en circulación.  
 

Entrado el proyecto a ponencia para primer debate, se determinó que en lugar de 
calcular la base con el VIF debía determinarse por el mayor valor entre el costo y 
el valor intrínseco contable (VIC), lo que obviamente prendió las alarmas porque 
el VIC se calcula a partir del patrimonio contable que incluye diversos conceptos 
que no tienen ningún efecto fiscal, como por ejemplo el superávit por revaluación 

de propiedad, planta y equipo, o el aumento por valor razonable de las 
propiedades de inversión, o el monto de ganancias derivadas del método de 
participación patrimonial.  
 
Parece que el revuelo causó eco por lo que el día de ayer se dio a conocer una 

propuesta sustitutiva por medio de la cual, en el caso de acciones y aportes 
sociales, la base gravable del impuesto al patrimonio se estimará con el costo 
fiscal de las acciones, es decir, con el valor de adquisición.  
 
De manera que el tema se ha movido literalmente como un péndulo, que luego, 
a razón de la fuerza de gravedad que permite el intelecto de los que entienden 

del tema, parece llegar el mismo punto donde del cual debió partir. Esa es una 
buena noticia. Lo que no parece buena noticia es mantener el impuesto como 
tributo permanente, aspecto en el cual la fuerza de gravedad intelectual parece 
que no ha funcionado. ¿Aló? 
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