CIRCULAR EXTERNA 001 DE 15 DE ENERO 2016
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Sefores
REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE LAS
SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA DE VALORES.

Referencia: Modificacion a la metodologia de medicidon del riesgo de
liquidez de las sociedades comisionistas de bolsa de valores.

Apreciados sefiores:

Esta Superintendencia en ejercicio de sus facultades y, en especial, de lo
dispuesto en el numeral 9° del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de
2010, con el propédsito de fortalecer la adecuada gestién del riesgo de
liquidez de las sociedades comisionistas de bolsa de valores, considera
necesario modificar la metodologia de medicion del riesgo de liquidez
incorporando nuevas instrucciones relativas al tratamiento de las
operaciones repo activas desarrolladas en cuenta propia.

En virtud de lo anterior, mediante la presente Circular Externa se
imparten las siguientes instrucciones:

PRIMERA: Modificar el instructivo de la Proforma F.8000-61, Formato 508
“Indicador Riesgo Liquidez de las Sociedades Comisionistas de Bolsa de
Valores”, introduciendo cambios a la medicién de los flujos negativos de
las operaciones repo activas desarrolladas en cuenta propia por las
sociedades comisionistas de bolsa de valores.

SEGUNDA: La presente circular rige a partir de la fecha de su publicacion.

Se anexa la pagina del instructivo objeto de modificacion.

Cordialmente,

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero de Colombia (E)
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a. Los valores razonables de los titulos o valores recibidos como
garantias en operaciones activas del mercado monetario. Estos valores
deben registrase en las bandas de tiempo en las cuales se cumplen las
operaciones activas de regreso.

b. Los valores razonables de los titulos o valores que se esperan
entregar en cumplimiento de compromisos de venta, en operaciones a
plazo o de contado, que se encuentren vigentes a la fecha de corte del
informe. Estos valores deben registrase en las bandas de tiempo en las
cuales se cumplen los compromiso de venta.

C. Los egresos generados en el cumplimiento de compromisos de
compra, en operaciones a plazo o de contado, que se encuentren vigentes
a la fecha de corte del informe. Estos valores deben registrase en las
bandas de tiempo en las cuales se cumplen los compromisos de compra.

Subcuenta 005 - Flujos negativos en operaciones repo pasivas: Se debe
reportar el valor de cumplimiento de los compromiso de recompra de las
operaciones repo pasivas vigentes, incluyendo repos sobre repos, repos
sobre simultdneas y repos sobre TTVs, para las bandas correspondientes.

Subcuenta 010 - Flujos negativos en operaciones repo activas: Se debe
reportar el valor minimo entre el valor razonable de los titulos o valores
recibidos en desarrollo de operaciones repo activas vigentes y el valor de
cumplimiento del compromiso de venta de cada operacion, para cada una
de las bandas correspondientes.

Subcuenta 015 - Flujos negativos en operaciones pasivas de simultaneas:
Se debe reportar el valor de cumplimiento de los compromisos de
recompra de las operaciones pasivas de simultaneas vigentes, incluyendo
simultaneas sobre simultdneas, simultdneas sobre repos y simultaneas
sobre TTVs, para cada una de las bandas correspondientes.

Subcuenta 020 - Flujos negativos en operaciones activas de simultadneas:
Se debe reportar el valor razonable de los titulos o valores recibidos en
desarrollo de operaciones activas de simultdneas, para cada una de las
bandas correspondientes.

Subcuenta 025 - Flujos negativos en operaciones de transferencia
temporal de valores — TTV en las cuales la entidad actia como receptor:
Se debe reportar el valor razonable de los titulos o valores recibidos en
desarrollo de operaciones TTV en la cuales la entidad actia como
receptor, para cada una de las bandas correspondientes.

Subcuenta 030 - Flujos negativos en operaciones de transferencia
temporal de valores - TTV en las cuales la entidad actla como
originadora: Se debe reportar el valor de cumplimiento del compromiso,
para cada una de las bandas correspondientes. Tratandose de TTVs sobre
acciones este valor corresponde al valor base de la operacion.



Subcuenta 035 - Flujos negativos en operaciones de contado y a plazo de
venta en pesos: Se debe reportar el valor razonable de los titulos o
valores que se han vendido en compromisos de contado o a plazo
vigentes, incluyendo las ventas en corto sobre repos, simultaneas y TTVs,
para cada una de las bandas correspondientes.

Subcuenta 040 - Flujos negativos en operaciones de contado y a plazo de
compra en pesos: Se debe reportar el valor de cumplimiento de los
compromisos de compra en operaciones de contado o a plazo vigentes,
para cada una de las bandas correspondientes

Subcuenta 045 - Flujos negativos en operaciones de contado y a plazo de
venta en divisas: Se debe reportar el equivalente en pesos de las divisas
que se han vendido en compromisos de contado o a plazo en divisas
vigentes, para cada una de las bandas correspondientes.

Subcuenta 050 - Flujos negativos en operaciones de contado y a plazo de
compra en divisas: Se debe reportar el valor de cumplimiento de los
compromisos de compra en operaciones de contado o a plazo en divisas
vigentes, para cada una de las bandas correspondientes.



