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PRESENTACION:

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica, organismo permanente, encargado de la orientacion técnico-
cientifica de nuestra disciplina, en su funcion de 6rgano asesor y consultor del Estado y de los particulares, en
todos los aspectos técnicos relacionados con el desarrollo y ejercicio de la Contaduria Publica ha considerado
necesario elaborar varios modelos de informe del Revisor Fiscal, que sirvan de guia para el cumplimiento del
compromiso de emitir su dictamen, incluyendo lo relativo a la revelacion y efecto del aspecto inflacionario.

Comoquiera que adecuar un modelo para tan diverso tipo de necesidades y situaciones tiene alguna
complejidad y en la busqueda de llegar a un documento uniforme, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica presenta a la profesion esta iniciativa con el fin de colaborar en esta especial circunstancia y solicita
sugerencias y comentarios que permitan, con la ayuda de los Revisores Fiscales, configurar modelos de
opiniones que cumplan el objetivo propuesto. En esta oportunidad se presentan los siguientes documentos:

Modelo de opinion para 1992, cuando los estados financieros de 1991 estan al costo histérico pero fueron
reexpresados en términos del poder adquisitivo de la moneda a diciembre 31 de 1992.

Modelo de opinién para 1992, cuando los estados financieros de 1991 estan al costo historico y no han sido
reexpresados en términos del poder adquisitivos de la moneda a diciembre 31 de 1992.



Nota a los estados financieros sobre ajustes integrales por inflacion para 1992.

Modelo de opinion para los afios de 1993 y siguientes cuando ambos afios han sido ajustados por inflacion y
el anterior reexpresado en términos del afio siguiente.

Nota a los estados financieros sobre ajustes integrales por inflacion para 1993 y afios siguientes.

Yanel Blanco Luna Carmen Lucia Ruiz

Presidente Secretaria

Santa Fe de Bogota, Noviembre 28 de 1992.

INFORME DEL REVISOR FISCAL

(Modelo de opiniéon para 1992, cuando los Estados Financieros de 1991 estan al costo histérico y fueron
reexpresados en términos del poder adquisitivo de la moneda a diciembre 31 de 1992)

Santa Fe de Bogot4, Marzo S de 1993.

A la Asamblea General de Accionistas de la

Compaiiia Hipotética S.A.

He examinado los Balances Generales de la Compaiiia Hipotética S.A. al 31 de diciembre de 1991 y 1992 y
sus correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de Cambios en la Situacion Financiera y de Cambios
en el Patrimonio, correspondientes a los afios terminados en esas fechas. Mi examen fue practicado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y en consecuencia, incluyd la obtencion de la
informacion necesaria para el fiel cumplimiento de mis funciones, las pruebas de los documentos y registros
de contabilidad, asi como otros procedimientos de auditoria. La presentacion de estos estados financieros y
sus correspondientes notas son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia Hipotética S.A.; una de
mis funciones consiste en examinarlos y expresar una opinion sobre ellos.

De conformidad con las normas de auditoria de aceptacion general en Colombia, es necesario planificar y
aplicar determinadas técnicas y procedimientos, para obtener cierto grado de seguridad sobre si los estados
financieros son razonables. Una auditoria, ademas incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respaldan las cifras, las revelaciones de los estados financieros, la evaluacion de las normas de
contabilidad utilizadas, las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para fundamentar mi dictamen o informe como revisor fiscal.



Como se indica en la Nota No. 2, los estados financieros de 1992 han sido ajustados para mostrar el efecto de
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, de acuerdo con los procedimientos técnicos establecidos
en el Decreto 2912 de 1991, utilizando el indice de precios al consumidor para ingresos medios elaborado por
el DANE. El sistema no reconoce el efecto de la inflacion sobre los activos, pasivos y patrimonio desde su
origen hasta el 31 de diciembre de 1991, por lo que los ajustes son limitados inicidndose con la inflacion de
1992. El efecto de esta limitacion en los estados financieros de la Compafiia Hipotética S.A. es importante
como se demuestra en la Nota No. 2 a los estados financieros donde, por ejemplo, las propiedades planta y
equipo de la sociedad se ajustaron reconociendo el efecto de la inflacion desde las fechas en que se
incorporaron los activos a la contabilidad arrojando un valor ajustado de $ XXXXXXXXXXXX,
presentandose una diferencia de $XXXXXXXXXX con los valores ajustados mediante los procedimientos
establecidos en el Decreto 2912 de 1991.

De conformidad con las normas de contabilidad de aceptacion general en Colombia, se deben presentar
estados financieros comparativos con los del afio anterior. El sistema de ajustes integrales por inflacion
empez06 a regir a partir del afio de 1992, por esta razon las cifras de 1991 no han sido ajustadas para reconocer
el efecto de la inflacion hasta diciembre 31 de 1991, pero fueron reexpresadas en términos del poder
adquisitivo de la moneda a diciembre 31 de 1992.

En mi opinién, los estados financieros mencionados arriba, ajustados como se indica en el tercer parrafo,
tomados fielmente de los libros o reexpresados con base en éstos y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente la situacion financiera de la Compaiiia Hipotética S.A., al 31 de diciembre de 1991 y 1992,
los resultados de sus operaciones, los cambios en la situacion financiera y los cambios en el patrimonio,
durante los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Colombia, excepto porque no reflejan la inflacion ocurrida hasta el 31 de diciembre de 1991, tal como se
indico anteriormente.

Ademas, basado en el alcance de mi examen, conceptiio que la contabilidad se lleva conforme a las normas
legales y a la técnica contable; que las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos de la sociedad, a las disposiciones de la asamblea general y a las decisiones de la
junta directiva; que la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
accionistas se llevan y conservan debidamente; que existen y son adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros eventualmente en su poder. En el curso del
afio informé a la sociedad los principales comentarios derivados de mi revision.

Pablo Diaz

Revisor Fiscal Principal

Tarjeta Profesional No. 40000-T

INFORME DEL REVISOR FISCAL

(Modelo de opinioén para 1992, cuando los Estados Financieros de 1991 estan a costos historicos y no
han sido reexpresados en términos del poder adquisitivo de la moneda a diciembre 31 de 1992).

Santa Fe de Bogota, Marzo 5 de 1993
A la Asamblea General de Accionistas de la

Compaiiia Hipotética S.A.



He examinado los Balances Generales de la Compafiia Hipotética S.A. al 31 de diciembre de 1991 y 1992 y
sus correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de Cambios en la Situacion Financiera y de Cambios
en el Patrimonio, correspondientes a los afios terminados en esas fechas. Mi examen fue practicado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y en consecuencia, incluyé la obtencion de la
informacion necesaria para el fiel cumplimiento de mis funciones, las pruebas de los documentos y registros
de contabilidad, asi como otros procedimientos de auditoria. La presentacion de estos estados financieros y
sus correspondientes notas son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia Hipotética S.A.; una de
mis funciones consiste en examinarlos y expresar una opinion sobre ellos.

De conformidad con las normas de auditoria de aceptacion general en Colombia, es necesario planificar y
aplicar determinadas técnicas y procedimientos, para obtener cierto grado de seguridad, sobre si los estados
financieros son razonables. Una auditoria, ademas incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respaldan las cifras, las revelaciones de los estados financieros, la evaluacion de las normas de
contabilidad utilizadas, las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para fundamentar mi dictamen o informe como revisor fiscal.

Como se indica en la Nota No. 2, los estados financieros de 1992 han sido ajustados para mostrar el efecto de
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, de acuerdo con los procedimientos técnicos establecidos
en el Decreto 2912 de 1991, utilizando el indice de precios al consumidor para ingresos medios elaborado por
el DANE. El sistema no reconoce el efecto de la inflacion sobre los activos, pasivos y patrimonio desde su
origen hasta el 31 de diciembe de 1991, por lo que los ajustes son limitados inicidandose con la inflacion de
1992. El efecto de esta limitacion en los estados financieros de la Compaiiia Hipotética S.A. es importante,
como se demuestra en la Nota No. 2 a los estados financieros donde, por ejemplo, las propiedades planta y
equipo de la sociedad se ajustaron reconociendo el efecto de la inflacion desde las fechas en que se
incorporaron los activos a la contabilidad arrojando un valor ajustado de $§ XXXXXXXXXXX,
presentandose una diferencia de $XXXXXXXXXX con los valores ajustados mediante los procedimientos
establecidos en el Decreto 2912 de 1991.

De conformidad con las normas de contabilidad de aceptacion general en Colombia, se deben presentar
estados financieros comparativos con los del afio anterior. El sistema de ajustes integrales por inflacion
empez0 a regir a partir del afio de 1992, por esta razon las cifras de 1991 no han sido ajustadas para reconocer
el efecto de la inflacion hasta diciembre 31 de 1991, tampoco fueron reexpresadas en términos del poder
adquisitivo de la moneda a diciembre 31 de 1992.

En mi opinién, los estados financieros mencionados arriba, ajustados como se indica en el tercer parrafo,
tomados fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente la situacion financiera de
la Compaiiia Hipotética S.A., al 31 de diciembre de 1991 y 1992, los resultados de sus operaciones, los
cambios en la situacion financiera y los cambios en el patrimonio, durante los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia, excepto porque no reflejan la
inflacion ocurrida hasta el 31 de diciembre de 1991, tal como se indico anteriormente.

Ademas, basado en el alcance de mi examen, conceptiio que la contabilidad se lleva conforme a las normas
legales y a la técnica contable; que las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos de la sociedad, a las disposiciones de la asamblea general y a las decisiones de la
junta directiva; que la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
accionistas se llevan y conservan debidamente; que existen y son adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros eventualmente en su poder. En el curso del
afio informé a la sociedad los principales comentarios derivados de mi revision.

Juan Pérez
Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional No. 50000-T



NOTA 2. AJUSTES INTEGRALES POR INFLACION (Sistema Anual)

De acuerdo con las normas de contabilidad de general aceptacion en Colombia, la contabilidad debe
reconocer el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Estos ajustes se han efectuado de
conformidad con los procedimientos técnicos establecidos en el Decreto 2912 de 1991, utilizando el indice de
precios al consumidor para ingresos medios elaborado por el DANE. El sistema no reconoce el efecto de la
inflacion para los afios anteriores a 1992 al prohibir la reexpresion inicial de las partidas por el efecto de la
inflacion ocurrida hasta el 31 de Diciembtre de 1991.

Las bases utilizadas para los ajustes integrales por inflacién se resumen a continuacion:

- Las operaciones realizadas durante un mes ya sean compras, adiciones, ingresos, costos o gastos, se ajustan
a partir del siguiente mes.

- Los activos y pasivos monetarios, por estar expresados a su valor nominal de cierre, de hecho estan
actualizados y por consiguiente no fueron objeto de ajustes.

- Los activos y pasivos no monetarios poseidos durante todo el afio se actualizaron utilizando el PAAG anual.
Los que se incorporaron durante el afio se actualizaron utilizando el PAAG mensual acumulado desde el mes
siguiente a las fechas de origen de las operaciones.

- Los activos en periodos improductivos se ajustaron en forma similar a los demas activos pero la
contrapartida se llevé a Ingreso por Correccion Monetaria Diferida y esta cuenta se amortizd contra la
correccion monetaria del periodo, en la misma proporcion en que se han amortizado dichos activos.

La parte proporcional del patrimonio correspondiente a los activos en periodos improductivos se ajusto
utilizando la cuenta de activo denominada Cargo por Correccion Monetaria Diferida, esta cuenta se amortizo
contra la Correccion Monetaria del periodo en la misma proporcion en que se amortizaron los activos en
periodos improductivos.

- Ademas de los ajustes por inflacion, los bienes raices se actualizaron utilizando estudios técnicos de peritos
avaluadores y las diferencias entre estos avaltuos y los bienes ajustados por inflacion se registraron como
Valorizaciones de Activos y la contrapartida como Superavit por Valorizaciones.

- El patrimonio se actualizé utilizando el mismo procedimiento de los activos.

- Las cuentas de resultados se actualizaron aplicando a los saldos acumulados hasta el mes anterior, el PAAG
mensual acumulado hasta diciembre, con excepcion de aquellos costos y gastos que tuvieron una forma
distinta de ajuste como son la depreciacion y la amortizacion de los activos en periodos improductivos.

- La provision para impuesto sobre la renta no fue ajustada por considerar que la misma se genera al cierre del
ejercicio después de ajustar las cuentas de resultados y teniendo en cuenta la renta gravable.

- Los ajustes por inflacion se reflejan derivados de la aplicacion del PAAG en la contabilidad en la cuenta de
Correccion Monetaria y el saldo de la misma constituye la utilidad o pérdida por exposicion a la inflacion.

- Como el decreto 2912 de 1991 no reconoce los efectos de la inflacion desde la fecha de origen, o fechas en
que las operaciones se incorporaron a la contabilidad, a continuacion se presenta el efecto en los estados
financieros de esta omision en los activos y pasivos no monetarios y en el patrimonio de la sociedad ajustados
desde la fecha de origen y tomando como base la inflacion a partir de 1982, (afio considerado como base), de
acuerdo con los indices de precios al consumidor suministrados por el DANE.

(A continuacién se debe incluir los diferentes activos y pasivos no monetarios y el patrimonio ajustados desde
sus origenes, comparados con los ajustes que resultaron aplicando los procedimientos del decreto 2912 de
1991).



INFORME DEL REVISOR FISCAL

(Modelo de opinion para los afios de 1993 y siguientes, cuando los dos aifios han sido ajustados por
inflacion y el anterior reexpresado en términos del afio siguiente)

Santafé de Bogota, Marzo 5 de 1994
A la Asamblea General de Accionistas de la

Compaiiia Hipotética S.A.

He examinado los Balances Generales de la Compaiiia Hipotética S.A. al 31 de diciembre de 1992 y 1993 y
sus correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de Cambios en la Situacion Financiera y de Cambios
en el Patrimonio, correspondientes a los afios terminados en esas fechas. Mi examen fue practicado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y en consecuencia, incluyé la obtencion de la
informacion necesaria para el fiel cumplimiento de mis funciones, las pruebas de los documentos y registros
de contabilidad, asi como otros procedimientos de auditoria. La presentacion de estos estados financieros y
sus correspondientes notas son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia Hipotética S.A.; una de
mis funciones consiste en examinarlos y expresar una opinion sobre ellos.

De conformidad con las normas de auditoria de aceptacion general en Colombia, es necesario planificar y
aplicar determinadas técnicas y procedimientos, para obtener cierto grado de seguridad sobre si los estados
financieros son razonables. Una auditoria, ademas, incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respaldan las cifras, las revelaciones de los estados financieros, la evaluacion de las normas de
contabilidad utilizadas, las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para fundamentar mi dictamen o informe como revisor fiscal.

Como se indica en la Nota No. 2, los estados financieros de 1992 y 1993 han sido ajustados para mostrar el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, de acuerdo con los procedimientos técnicos
establecidos en el Decreto 2912 de 1991, utilizando el indice de precios al consumidor para ingresos medios
elaborado por el DANE. El sistema no reconoce el efecto de la inflacion sobre los activos, pasivos y
patrimonio desde su origen hasta el 31 de diciembre de 1991, por lo que los ajustes son limitados iniciandose
con la inflacion de 1992. El efecto de esta limitacion en los estados financieros de la Compaiia Hipotética
S.A. es importante, como se demuestra en la Nota No. 2 a los estados financieros donde, por ejemplo, las
propiedades planta y equipo de la sociedad se ajustaron reconociendo el efecto de la inflacion desde las fechas
en que se incorporaron los activos a la contabilidad arrojando un valor ajustado de $ XXXXXXXXXXX,
presentandose una diferencia de $XXXXXXXXXX con los valores ajustados mediante los procedimientos
establecidos en el Decreto 2912 de 1991.

De conformidad con las normas de contabilidad de aceptacion general en Colombia, se deben presentar
estados financieros comparativos con los del afio anterior. Los estados financieros de 1992, que habian sido
ajustados a diciembre 31 de ese afo, fueron reexpresados en términos del poder adquisitivo de la moneda a
diciembre 31 de 1993.

En mi opinién, los estados financieros mencionados arriba, ajustados como se indica en el tercer parrafo,
tomados fielmente de los libros o reexpresados con base en éstos y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente la situacion financiera de la Compafiia Hipotética S.A. al 31 de diciembre de 1992 y 1993, los
resultados de sus operaciones, los cambios en la situacion financiera y los cambios en el patrimonio, durante
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Colombia, excepto porque no reflejan la inflacion ocurrida hasta el 31 de diciembre de 1991, tal como se
indico anteriormente.



Ademas, basado en el alcance de mi examen, conceptiio que la contabilidad se lleva conforme a las normas
legales y a la técnica contable; que las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores
se ajustan a los estatutos de la sociedad, a las disposiciones de la asamblea general y a las decisiones de la
junta directiva; que la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
accionistas se llevan y conservan debidamente; que existen y son adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros eventualmente en su poder. En el curso del
afio informé a la sociedad los principales comentarios derivados de mi revision.

Juan Pérez
Revisor Fiscal Principal

Tarjeta Profesional No. 50000-T

NOTA 2. AJUSTES INTEGRALES POR INFLACION (Sistema Anual)

De acuerdo con las normas de contabilidad de general aceptacion en Colombia, la contabilidad debe
reconocer el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Estos ajustes se han efectuado de
conformidad con los procedimientos técnicos establecidos en el Decreto 2912 de 1991, utilizando el indice de
precios al consumidor para ingresos medios elaborado por el DANE. El sistema no reconoce el efecto de la
inflacion para los afios anteriores a 1992 al prohibir la reexpresion inicial de las partidas por el efecto de la
inflacion ocurrida hasta el 31 de Diciembre de 1991.

Las bases utilizadas para los ajustes integrales por inflacion se resumen a continuacion:

Reexpresion del afio de 1992: los valores de 1992, que habian sido ajustados a Diciembre 31 de ese afio,
fueron reexpresados en términos del poder adquisitivo de la moneda a Diciembre 31 de 1993.

- Las operaciones realizadas durante un mes ya sean compras, adiciones, ingresos, costos o gastos, se ajustan
a partir del siguiente mes.

- Los activos y pasivos monetarios, por estar expresados a su valor nominal de cierre, de hecho estan
actualizados y por consiguiente no fueron objeto de ajustes.

- Los activos y pasivos no monetarios poseidos durante todo el afio se actualizaron utilizando el PAAG anual.
Los que se incorporaron durante el afio se actualizaron utilizando el PAAG mensual acumulado desde el mes
siguiente a las fechas de origen de las operaciones.

- Los activos en periodos improductivos se ajustaron en forma similar a los demas activos pero la
contrapartida se llevé a Ingreso por Correccion Monetaria Diferida y esta cuenta se amortizd contra la
correccion monetaria del periodo, en la misma proporcion en que se han amortizado dichos activos.

La parte proporcional del patrimonio correspondiente a los activos en periodos improductivos se ajusto
utilizando la cuenta de activo denominada Cargo por Correccion Monetaria Diferida, esta cuenta se amortizo
contra la Correccion Monetaria del periodo en la misma proporcidon en que se amortizaron los activos en
periodos improductivos.

- Ademas de los ajustes por inflacion, los bienes raices se actualizaron utilizando estudios técnicos de peritos
avaluadores y las diferencias entre estos avaltuos y los bienes ajustados por inflacion se registraron como
Valorizaciones de Activos y la contrapartida como Superavit por Valorizaciones.



- El patrimonio se actualizo utilizando el mismo procedimiento de los activos.

- Las cuentas de resultados se actualizaron aplicando a los saldos acumulados hasta el mes anterior, el PAAG
mensual acumulado hasta diciembre, con excepcion de aquellos costos y gastos que tuvieron una forma
distinta de ajuste como son la depreciacion y la amortizacion de los activos en periodos improductivos.

- La provision para impuesto sobre la renta no fue ajustada por considerar que la misma se genera al cierre del
ejercicio después de ajustar las cuentas de resultados y teniendo en cuenta la renta gravable.

- Los ajustes por inflacion se reflejan derivados de la aplicacion del PAAG en la contabilidad en la cuenta de
Correccion Monetaria y el saldo de la misma constituye la utilidad o pérdida por exposicion a la inflacion.

- Como el decreto 2912 de 1991 no reconoce los efectos de la inflacion desde la fecha de origen, o fechas en
que las operaciones se incorporaron a la contabilidad, a continuacion se presenta el efecto en los estados
financieros de esta omision en los activos y pasivos no monetarios y en el patrimonio de la sociedad ajustados
desde la fecha de origen y tomando como base la inflacion a partir de 1982, (afio considerado como base), de
acuerdo con los indices de precios al consumidor suministrados por el DANE.

(A continuacioén se debe incluir los diferentes activos y pasivos no monetarios y el patrimonio ajustados desde
sus origenes, comparados con los ajustes que resultaron aplicando los procedimientos del decreto 2912 de
1991).

PROGRAMA DE AUDITORIA PARA LA REVISION DE LOS

AJUSTES INTEGRALES POR INFLACION

Los contadores publicos en su calidad de revisores fiscales, auditores independientes o auditores externos para
emitir la opinidn sobre los estados financieros ajustados por inflacion, en virtud de la entrada en vigencia del
decreto reglamentario 2912 de 1991 a partir del 1o. de enero de 1992 y en atencion a las normas de auditoria
de general aceptacion de que trata el articulo 70. de la ley 43 de 1990, deberan aplicar los procedimientos y
técnicas de auditoria que estimen pertinentes en las circunstancias. Tales procedimientos y técnicas se deben
evidenciar en los denominados papeles de trabajo, a que alude el articulo 9o. de la ley 43 de 1990.

En uso de las facultades conferidas por el paragrafo del articulo 7o. de la ley 43 de 1990, en concordancia con
el articulo 33 ibidem, el Consejo Técnico de la Contaduria Publica presenta a la profesion un programa de
auditoria para la revision de los ajustes integrales por inflacion correspondientes al ejercicio econémico de
1992 y siguientes, bajo los parametros que a continuacion se plantean:

1. ASPECTOS GENERALES

1.1 NECESIDADES DE REVISION DE LA INFORMACION CONTABLE AJUSTADA POR
INFLACION.

A partir de la informacion contable ajustada por inflacion, preparada por la administracion del ente
econdémico, el contador publico en ejercicio de la revisoria fiscal o como auditor independiente debe
contribuir a afirmar la confianza en dicha informacién, de suerte que exista congruencia entre los datos que se
presentan a los usuarios de la informacion contable y la realidad econémica que se describe en la misma.

La informacioén debe ser justa y razonable, para lo cual el contador publico, como tercera persona que
examina la informacion, vale decir, distinta de quien la prepar6é y del propio usuario, audita los estados
financieros con el proposito de establecer la validez de la misma.



Una vez revisada la informacion contable mediante la aplicacion apropiada de procedimientos y técnicas de
auditoria, evidenciada tal revision con los papeles de trabajo, el profesional de la contaduria estaria en
condiciones de emitir un informe respecto de si los estados financieros ajustados por inflacion presentan o no
una informacion justa y razonable.

Su opinion, debidamente sustentada, se hace publica mediante el dictamen o informe del revisor fiscal o del
auditor independiente, que como experto en la materia afianza la confianza que se puede depositar en los
estados financieros.

Toda la informacion financiera ajustada por inflacion se debe soportar entre otros en la combinacion adecuada
de los siguientes factores:

- Apropiado conocimiento de las partidas objeto de ajustes por inflacién, en atencion a las
caracteristicas particulares de cada ente economico y en armonia con la legislacion vigente, sin perjuicio de la
técnica contable correspondiente.

- Total familiaridad con el sistema de ajustes integrales por inflacion y sus efectos en la informacion
contable en beneficio del usuario de la misma.

- Clara concepcion de los criterios de medicion utilizados por el ente econdmico para ajustar los rubros
de los estados financieros objeto de ajustes por inflacion.

Terminada la evaluacion de la informacion financiera ajustada por inflacion, con la aplicacion de
procedimientos y técnicas de auditoria generalmente aceptados, el contador piblico, en su calidad de revisor
fiscal o auditor independiente, da fe ptblica en términos del articulo 10 de la ley 43 de 1990.

Para un desempefio adecuado de la funcion de la auditoria de la informacion contable ajustada por inflacion se
requiere analizar las condiciones principales que afectan el ente econdomico, producto de la aplicacion de los
ajustes integrales por inflacion, de manera que satisfaga la misma y sea efectiva. En ese orden de ideas los
objetivos de las pruebas de auditoria deben determinar que:

- En el ente econdmico existe un claro conocimiento de las normas legales que regulan los ajustes
integrales por inflaciéon de que trata el Decreto 2912 de 1992 y demas normas concordantes, de manera, que
los datos economicos medibles en términos cuantitativos comuniquen la realidad econémica de los elementos
de los estados financieros que han sido ajustados por inflacion.

- Existe una clara distincion en los rubros de los estados financieros entre monetarios y no monetarios,
de suerte que se aplican apropiadamente los indices de ajuste requeridos en las circunstancias asi:

Los rubros monetarios no se ajustan, dado que ya estan expresados en términos del poder adquisitivo
de la moneda funcional, es decir, el peso colombiano, en la fecha en que presentan los respectivos estados
financieros.

. Los rubros de los estados financieros no monetarios (activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y
gastos) ajustables con el PAAG mensual o con el PAAG anual, segin corresponda a la opcion aplicada por el
ente econdmico potestativamente o por reglamento, estan acordes con los indices certificados por el DANE
para el efecto y sus bases son razonables.

Los rubros de los estados financieros no monetarios en o denominados en moneda extranjera, en UPAC
o con clausula de reajuste, se ajustan con la tasa de cambio pertinente, la cotizacion de la UPAC o con el
indicador del pacto o convenio, seglin corresponda, en la fecha de los estados financieros.

- Se preserva el principio o norma contable del costo o mercado el menor.

- Existe uniformidad en la aplicacion del método de ajuste y en las bases utilizadas.



- Se clasifican y revelan apropiadamente los ajustes integrales por inflacion, ya por via de los estados
financieros y sus correspondientes notas, informacion suplementaria e informes de los administradores. En su
defecto, el dictamen o informe emitido por los contadores publicos que hubieren examinado la informacion,
con sujecion a las normas de auditoria generalmente aceptadas, deberan dar cumplimiento al numeral 3 del
articulo 70. de la ley 43 de 1990, en particular a los literales d) y e) de la citada norma.

- En general, los objetivos de la auditoria con la aplicacion de las técnicas y procedimientos deben
generar la suficiente informacion que satisfaga la validez de las afirmaciones contenidas en los estados
financieros, de suerte que quede claro que la informacion auditada es responsabilidad del ente auditado y al
revisor fiscal o auditor independiente le corresonde evaluarla mediante la aplicacion de ciertas técnicas y
procedimientos de auditoria en funcion del criterio profesional que considere, entre otros, la observacion de
las normas de ética profesional, el cumplimiento de las normas vigentes que regulan la materia y la vigilancia
que el registro e informacion contable se fundamente en los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia. El contador ptblico debe practicar la auditoria con énfasis en el conocimiento de las
caracteristicas propias del ente econdomico, vale decir que con criterio profesional se aplique una auditoria a la
medida del usuario, que comprenda un examen eficiente, planificacion adecuada, la evaluacion del riesgo de
la auditoria y las pruebas analiticas de cumplimiento y sustantivas.

2. EVALUACION DEL CONTROL INTERNO

El contador publico en su calidad de revisor fiscal o como auditor independiente debe evaluar el control
interno del ente econémico, en tal sentido dicha evaluacion debe cubrir, por lo menos, lo siguiente:

- Cuando el ente econdémico disponga de un departamento de auditoria interna o su equivalente debera:

Evaluar la planificacion del trabajo a cargo de la auditoria interna, es decir, medir la eficacia de los
procedimientos predeterminados, que de ser necesario dara lugar a la emision de un memorando de
observaciones y recomendaciones.

Evaluar la evidencia documentada en papeles de trabajo, producto de la ejecucion del trabajo, a
efectos de obtener elementos de JulClO sobre la efectividad de la aplicacion de los procedimientos
planificados. Lo cual incluye la revision genérica de los procedimientos adoptados por el ente econdmico; el
método seleccionado (mensual o anual) y si éste es ordenado por autoridad competente, ya potestativamente
por via de la gerencia o por norma legal reglamentaria; la evaluacion de la apropiada clasificacion de los
elementos de los estados financieros para el proceso de ajuste con el indicador adecuado y sus bases
razonables.

Evaluar la emision del informe o conclusion basado en la evidencia de auditoria obtenida fruto de la
ejecucion del trabajo.

- Comprobar la existencia y validez de los registros y la forma de incorporacion a la contabilidad
(manuales o sistematizados) en funcion de las variables incorporadas al proceso de ajustes integrales por
inflacion tales como la evaluacion de los sistemas de control de los ajustes por inflacion; las pruebas analiticas
y la verificacion de los procedimientos de auditoria de cumplimiento y sustantivos.

- Evaluar los efectos de los ajustes integrales por inflacion en relacion con los estados financieros
tomados en conjunto como de sus elementos a fin de medir su incidencia en aspectos tales como:

Flujos de efectivo, por razén del destino que se le den a las mayores utilidades derivadas del producto
de la reexpresion del exceso de los activos no monetarios frente al patrimonio y los mayores impuestos que se
podrian causar.



Apoyo a los administradores en la elaboracion de los proyectos de distribucion de utilidades, para que
no se repartan utilidades nominales no realizada atin o nunca realizables.

Efectos en los inventarios en relacion con la determinacion de precios de venta y realizacion efectiva
en el mercado de los inventarios reexpresados.

. Tratamiento de los inventarios obsoletos, inventarios de lenta rotacidn, sistemas de inventarios y
métodos de valuacion.

Control apropiado de 6rdenes de compra y despachos de mercancias. Revision de los niveles minimos
y maximos de inventarios.

La evaluacion de la implantacion de nuevos sistemas de produccion y costos y las desviaciones en
éstos por virtud de los ajustes por inflacion, previa la revision de continuar o descontinuar la elaboracion de

un producto o la introduccién de nuevos productos en el mercado.

. La revision de politicas en materia de ventas a crédito (rotacion de cartera) y compras (rotacion de
inventarios).

Efectos en el costo reajustado de los activos fijos, la depreciacion acumulada y el gasto por
depreciacion y las posibles nuevas politicas de inversion en activos fijos en funcion de recursos propios o
recursos financiados.

Efectos en los activos amortizables y el calculo de las amortizaciones.
Efectos de la reexpresion de acciones, cuotas o derechos sociales frente al valor de mercado y su
incidencia en la determinacion de provisiones o el superavit por valorizaciones.
Efecto de los ajustes de los activos en o denominados en moneda extranjera, en UPAC o con pacto de

reajuste como de los pasivos de igual naturaleza.

Analisis detallado del efecto de la determinacion de las cuentas de revalorizacion del patrimonio,
correccion monetaria, cargo por correccion monetaria diferida, y crédito por correccion monetaria diferida.

Analisis detallado del efecto de los ajustes al patrimonio, en especial a la capitalizacion de la cuenta de
revalorizacion del patrimonio, como los ajustes al patrimonio que ha sufrido aumentos o disminuciones en el
ejercicio contable y las exclusiones al patrimonio que sean pertinentes.

Efecto de los ajustes de las cuentas nominales o de resultado.

Analisis detallado de los efectos del tratamiento o los gastos financieros en la adquisicion de activos y,
Analisis detallado del resultado (utilidad o pérdida) por exposicion a la inflacion.
2. PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA.

DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE Elaborado por Papeles de Trabajo

AUDITORIA



Procedimientos Generales :

1. Verifique el ambito de aplicacion en que se encuentra el ente econémico que cubra, por lo menos, los
siguientes elementos de juicio:

- Que el ajuste por inflacion se aplique para efectos contables a partir del lo. de enero de 1992, de
conformidad con las normas legales pertinentes.

- Que se aplique y base sobre las cifras y valores que deban figurar en la contabilidad de acuerdo con la
técnica contable.

- Que no haya reexpresion de cifras por el PAAG anteriores al 31 de diciembre de 1991,salvo por las
derivadas del decreto reglamentario 3032 de 1989 y demas normas concordantes, cuando sea el caso.

- Que el sistema de ajustes integrales por inflacion produzca efectos para la determinacion de los activos, los
pasivos, el patrimonio, los ingresos, los costos, los gastos y las cuentas de orden.

- Que el indice de ajuste por inflacion sea PAAG anual o PAAG mensual. El PAAG mensual debe ser
adoptado por autoridad competente, ya sea por disposicion legal reglamentaria o potestativamente, en este
ultimo evento la autorizacidn pertinente debe partir, por lo menos, de la gerencia.

DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE  Elaborado por Papeles de Trabajo

AUDITORIA
- Que en el evento de aplicar el PAAG anual, éste debe corresponder a la variacion porcentual del indice de
precios al consumidor para ingresos medios, elaborado por el DANE, registrado entre el lo. de diciembre del
afio inmediatamente anterior y el 30 de noviembre del respectivo afio.
- Que en el caso del PAAG mensual, el porcentaje de ajuste del mes, corresponda a la variacion del indice
de precios al consumidor para ingresos medios, elaborado por el DANE, registrado en el mes inmediatamente

anterior al mes objeto de ajuste.

- Que los movimientos del mes sélo se ajusten hasta el mes siguiente a la ocurrencia de la transaccion
respectiva.

- Que los ajustes para partidas no monetarias en o denominadas en divisas se reexpresen con la tasa de
cambio representativa del mercado, por regla general, o con la tasa de cambio de referencia del Banco de la
Republica tratandose de titulos emitidos por éste, tales como certificados de cambio, en la oportunidad
debida.

- Que las partidas no monetarias denominadas en UPAC se reexpresen con la cotizacion de la UPAC en la
oportunidad debida.

- Que las partidas no monetarias con clausula de reajuste se actualicen con el factor pactado en el convenio
o acuerdo pertinente y en la oportunidad debida.
DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE Elaborado por Papeles de Trabajo
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- En el evento que existan bases diferentes entre las cifras contables y las fiscales que ocasionen diferencias
de caracter temporal, en la contabilidad se debe registrar el impuesto diferido pertinente.

- En caso de existir activos no monetarios de la naturaleza de las denominadas “inversiones de capital” en la
contabilidad deben figurar las cuentas “cargo por correccion monetaria diferida” y “crédito por correccion
monetaria diferida”, cuentas del activo y pasivo respectivamente.

- En todos los casos la contabilidad debe contemplar la cuenta patrimonial denominada “revalorizacion del
patrimonio” y la cuenta de resultados denominada “correccion monetaria”.

2. Efectuar un estudio general de la estructura financiera del ente econémico, que permita identificar las areas
principales que producirian los mayores efectos al aplicar el sistema de ajustes integrales por inflacion. En
principio, los entes econémicos que posean un exceso de activos no monetarios sobre pasivos (patrimoniales)
no monetarios, objeto de ajuste, deberan reportar utilidad por exposicion a la inflacién, analogamente, si se
presenta defecto de los primeros sobre los segundos, deberan reportar pérdida por exposicion a la inflacion.
Con la premisa anterior evaluar el comportamiento de la cuenta de resultados por exposicion a la inflacion
frente a la relacion de las cifras reveladas por los activos no monetarios y los pasivos no monetarios.
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3. Para los avallios practicados por peritos independientes debe satisfacerse de la independencia, capacidad
técnica y registro ante la autoridad competente de estos peritos, cuando fuere pertinente.

Asegurese que el avaliio esté documentado en un informe emitido por el perito y de que la empresa cuente
con un resumen de los métodos empleados y del trabajo desarrollado. Verifique ademas que el calculo
técnico de los avaluos contemple valores para los distintos bienes en existencia o para los distintos grupos de
bienes homogéneos.

4. En los casos en que la entidad practique sus avaliios comprobar que existan elementos objetivos y
verificables para soportar la razonabilidad de las cifras del estudio. Compruebe que exista personal con
conocimientos solidos de los activos a revaluar en lo relacionado con su costo, tecnologia y estado fisico, o
que por su naturaleza se disponga de elementos objetivos y practicos para determinar su valor de reposicion.

5. Compruebe que los valores actualizados no excedan a el valor de realizacion o reposicion del activo fijo.

Procedimiento para la revision de los ajustes de los activos:

1. Verifique que los activos representados en moneda extranjera, en UPAC o con pactos de reajustes, se
ajusten con base en la tasa de cambio de la respectiva moneda, con base en la UPAC o en el correspondiente
pacto de reajuste. Tenga en cuenta que este ajuste no es propiamente un ajuste por inflaciéon y por
consiguiente, el monto del mismo no se lleva a la cuenta de Correcciéon Monetaria, sino como un ingreso o
gasto financiero; ademas estas partidas asi ajustadas no podran ajustarse adicionalmente con el PAAG en el
mismo periodo.



DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO Elaborado Por Papeles de Trabajo
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2. Compruebe que para los activos poseidos durante todo el afio, su costo se haya ajustado por el PAAG
anual; y para los activos adquiridos durante el afio o para las adiciones, su costo se haya ajustado por el
PAAG mensual acumulado entre el mes siguiente a aquel en el cual se incorpor6 el activo y el 31 de
Diciembre.

3. Verifique, para los activos enajenados durante el afio, que el ajuste se efectie multiplicando su costo por el
PAAG menual acumulado entre Enero si el activo viene del afio anterior o el mes siguiente si se adquirio
durante el afio y el mes en el cual se efectud su enajenacion.

4. Para los activos depreciables o amortizables, poseidos durante todo el afio, compruebe que la depreciacion
o amortizacion acumulada al principio del ejercicio se ajuste por el PAAG anual. Pero que el gasto por
depreciacion, agotamiento o amortizacion del respectivo afio se calcule sobre el costo del bien después de
haber sido ajustado por inflacion.

5. Compruebe que la entidad haya contratado y registrado las valorizaciones técnicas sobre las propiedades
planta y equipos; y que las diferencias entre los activos ajustados por el PAAG y la de los avaltios técnicos se
haya llevado como superavit por valorizaciones.

En la misma forma se debi6 registrar, para las acciones, las diferencias entre el valor intrinseco o el valor
en bolsa y el costo de las acciones ajustadas por el PAAG.

6. Asegurese que en la determinacion del costo de ventas el inventario inicial se haya ajustado por el PAAG
anual; y que tanto el inventario final como el costo de ventas deban reflejar los ajustes correspondientes,
segun el método de evaluacion que utilice la entidad (PEPS, Promedio, UEPS, etc.).

Tenga en cuenta que sobre una misma partida no se debera realizar un doble ajuste, al efectuarse los
traslados de inventarios en el proceso de produccion.
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7. Si la entidad tiene activos improductivos representados en construcciones en curso, cultivos de mediano y
tardio rendimiento en periodo improductivo, o si la entidad se encuentra en la etapa de iniciacion y puestos en
marcha, para los programas de ensanche y para los acivos diferidos no monetarios, compruebe que los ajustes
se hayan realizado llevando su monto a un Ingreso por Correccion Monetaria Diferida. Compruebe ademas
que esta cuenta se vaya amortizando contra la correccion monetaria del periodo, en la misma proporcion en
que se amorticen tales inversiones de capital, una vez se termine la construccion, el programa de ensanche o
el periodo improductivo.

Tenga en cuenta ademas, que durante los afios en que se mantenga diferido el ajuste por inflacion, la parte
proporcional del ajuste sobre el patrimonio correspondiente a dichos activos tendra que registrarse en una
cuenta de activos llamada Cargo por Correccion Monetaria Diferida. En la aplicacion de este método,
compruebe que se haya aplicado en forma correcta mediante un procedimiento similar al siguiente:

Patrimonio Valor cuyo ajuste se debe

------------- X Activo improductivo = llevar a la cuenta de



Activo Total Crédito por Correccion

Monetaria Diferida.

8. Compruebe que para los activos improductivos se haya incluido en notas a los estados financieros las
revelaciones requeridas en el Decreto 2912 de 1991.
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9. Compruebe que se haya aplicado correctamente el tratamiento de los gastos financieros incurridos en la
adquisicion de activos. De acuerdo con las normas contables los gastos financieros constituirdn un mayor
valor del activo hasta cuando haya concluido el proceso de puesta en marcha o tales activos se encuentren en
condiciones de utilizacion o enajenacion. No seran objeto de los ajustes los gastos financieros capitalizados
ni la parte correspondiente del costo del activo que por encontrarse financiada hubiere originado la
capitalizacion de los gastos financieros.

Procedimiento de revision para los ajustes del pasivo y del patrimonio:

1. Evalue el criterio que haya utilizado la entidad para la clasificacion de un pasivo dentro de la categoria de
pasivo no monetario, por cuanto a diferencia de los activos no resulta facil encontrar en la practica un pasivo
no monetario, teniendo en cuenta que los pasivos en moneda extranjera, en UPAC o pasivos para los cuales se
han pactado reajustes del principal, no son pasivos no monetarios en el sentido de que sean motivo de ajustes
adicionales a los de la diferencia en cambio, cotizacioén de la UPAC o del reajuste convenido.

En la practica los pasivos no monetarios estarian integrados por pasivos diferidos o anticipos que se
amortizan con servicios futuros.

2. Compruebe que el patrimonio contable al comienzo de cada periodo se haya ajustado con el PAAG anual y
que del mismo se hayan excluido las valorizaciones y demas intangibles estimados.
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3. Para los ajustes del patrimonio que ha sufrido aumento o disminuciones en el periodo, tenga en cuenta que
los traslados entre partidas del patrimonio, tales como las apropiaciones para reserva legal, reservas para
ensanches y otras capitalizaciones no se consideran aumentos o disminuciones del patrimonio, por cuanto el
ajuste de las diferentes cuentas que integran el patrimonio en lugar de llevarse directamente a ellas se incluyen
en la cuenta de Revalorizacion del Patrimonio.

En igual forma tenga en cuenta que para efectos del ajuste, la utilidad o pérdida del ejercicio no se
considera aumento o disminucion del patrimonio y que la cuenta de Revalorizacion del Patrimonio forma
parte del patrimonio en los ejercicios siguientes para efectos de los ajustes del patrimonio.



4. Compruebe que el ajuste a los aumentos o disminuciones del patrimonio se haya efectuado en forma
similar a las adiciones y retiros de los activos.

5. Compruebe que la entidad haya tenido en cuenta la restriccion sobre la cuenta de Revalorizacion del
Patrimonio en el sentido de que no podré distribuirse a los socios o accionistas hasta tanto se liquide la
empresa o se capitalice tal valor, en los términos del articulo 36-3 del Estatuto Tributario.
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Procedimiento para revisar los ajustes de los ingresos ,costos y gastos del ejercicio:

1. Compruebe que para el ajuste de los ingresos, costos y gastos del ejercicio se hayn usado correctamente las
normas que regulan sus ajustes y que se pueden resumir asi:

- A partir del afio de 1992 se deberan ajustar los saldos de todas las cuentas de ingresos, costos y gastos.

- Para los ajustes se toman en cuenta los saldos acumulados del mes anterior, aplicandoles el PAAG mensual
acumulado, con excepcion de aquellos costos y gastos que tengan una forma particular de ajuste como podia
ser los cargos diferidos, los activos improductivos y la depreciacion de las propiedades planta y equipos.

- La cuenta de Correccion Monetaria, es una cuenta de resultado que se utiliza para reflejar los ajustes, y el
saldo de la misma constituye la utilidad o pérdida por exposicion a la inflacion. Saldo que debe reflejarse de
forma independiente en el estado de resultado o de ganancias y pérdidas.

Aplicacion del Sistema Mensual de Ajuste

El programa de revision descrito en los numerales anteriores, en términos generales se aplica tanto al sistema
de ajuste anual como al sistema de ajuste mensual.

Sin embargo, en el sistema mensual el ajuste se hace con base en el PAAG mensual aplicado asi:

DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO Elaborado por Papeles de Trabajo

AUDITORIA

a) Para las cuentas del balance y cuentas de orden el ajuste se efectia sobre los saldos finales del mes anterior.

b) Para las cuentas de ingresos, costos y gastos el ajuste se hace sobre los valores acumulados del cierre del
mes anterior.

¢) En consecuencia los valores correspondientes a operaciones realizadas durante el respectivo mes no seran
objeto de ajuste.



